O Brasil daqui a 20 anos ?

Prof. Carlos Pinkusfeld Bastos IE/UFRJ



Fases do Desenvolvimento Brasileiro
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== Taxa de Crescimento do PIB anual

emm»Taxa Média do Crescimento anual do PIB



A pior recessao da historia

Crise
"1929" da
Divida

Plano
Collor

1929 1,10 1981 -4,25 1990 -4,35 2014

1930 -2,10 1982 0,83 1991 1,03 2015

1931 -3,30 1983 -2,93 1992 -0,47 2016
Acc -4,30 -6,28 -3,81

0,50
-3,80
-3,90
-6,69



Como chegamos aqui ?

Erros no primeiro governo Dilma

A “tempestade perfeita” de 2015:
v'Retracdo de gastos publicos federais.
v’ Desvalorizacdo cambial

v'Elevacdo dos juros.

v'Restricdo de crédito

v Choque de tarifas.

v Efeito Petrobras sobre investimento.



e CONsSumo

VtmﬂwN —
- 1I'vToT
=710l
T II'€ET0T
[ I'ET0C
" IMgT0T
" Ietoe
T II'TT0C
T I'TT0C
1otz
C 1'010¢

\7

= H600¢-
" 1'600Z /

A desaceleracao Governo Dilma |

\

” 11'800¢
 1'800¢
" 11’2002
1'£00¢
" 111'900¢
 1'900¢
111’5002
 1'500¢
" HI'v002
__1'700¢

N A /\ W A

35
30
25
20
15
10

5

-15



2015 nao era um novo 2003

Grafico 1 - Taxa anual de crescimento do PIB (periodicidade trimestral)
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Condicionantes do Crescimento

Crescimento é restrito pela
oferta; ou a oferta de
fatores determina o
crescimento

Duas abordagens para

explicar o crescimento

economico O crescimento é restrito
pela demanda, sendo que
podem existir problemas de
restricao externa e
distributiva.




Componentes de Crescimento no Longo
Prazo da Demanda Agregada

Componentes auténomos
v'Consumo a crédito

v’ Gasto Publico

v Exportacoes

v’ Construcdo Residencial
Componentes Induzidos
v’ Consumo Corrente

v’ Investimento privado



Setor Externo

Exportacoes como
componente de
demanda autonoma

Dupla Funcao do Setor

Externo e
Restricao Externa

(“falta de dolares”
como barreira ao
crescimento




Exportacoes e o “super ciclo” de
commodities

Consumo Consumo Formacao
das do brutade  Exportacoes

familias gowerno capital em (emp.p.) PIB (%)

(empp) (empp) P.p.)
2003 -0,24 0,36 -0,28 1,3 1,14
2004 2,08 0,71 1,16 1,8 5,76
2005 2,2 0,34 -0,62 1,29 3,2
2006 2,12 0,6 0,83 0,4 3,96
2007 2,93 0,66 1,84 0,64 6,07
2008 3,06 0,3 1,71 0,02 5,09
2009 2,78 0,58 -2,67 -0,81 -0,13

2010 2,42 0,61 3,65 0,84 7,53

Fonte: Fevereiro 2016
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Super ciclo acabou

Taxas de Crescimento do PIB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2011

2012 2013 2014

2015

B Mundo
B NagGes Desenvolvidas

I Paises em Desenvolvimento da Asia
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Balanco de Pagamentos - Financiamento
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Variaveis Macro do Setor Publico

v’ Divida Publica: o “mordomo” das politicas
economicas atuais.

v’ Déficit Publico: uma variavel residual.

v'Trajetdria da Divida Publica: uma variavel
duplamente residual



Déficit Durante a Recessao

2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014

World -2.2 -1.3 -5.9 4.3 -3.9 -3.2 -3.3
Advanced Economies -3.6 -8.9 -1.8 6.4 -5.7 -4.2 -39
United States! -0 -135 -113 -9.9 8.6 -5.8 -5.3

Euro Area? -2.1 -6.2 —6.1 -4.1 -3.6 -2.9 2.7
France -3.2 -71.2 -6.8 -5.1 -4.9 -4.1 —4.2
Germany -0.1 -3.0 —4.0 0.8 0.1 0.1 0.6

Greece -99 -152 111 -101 —6.3 -2.8 2.7

Ireland? -0 =139 =324 -126 -8.0 -5.7 -3.9

ltaly 2.7 -5.3 -4.2 -3.5 -3.0 -2.9 -3.0
Portugal -3.8 -98 -11.2 —-7.4 -5.6 -4.8 —4.5

Spain? -44 -11.0 -9.4 -94 -103 -6.8 5.8

Japan -41 -10.4 -9.3 -9.8 8.8 -8.5 —1.7
United Kingdom -51 -10.8 -9.7 —/.6 —7.8 -5.7 —5.7
Canada -0.3 -4.5 -4.9 -3.7 -3.1 -2.8 -1.8

Others 2.4 -0.9 -0.2 0.4 0.4 0.2 0.1



Divida durante a recessao

Table 1.2. General Government Debt, 2008-16

(Percent of GDP)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Gross Debt
World 65.0 7.4 7.1 18.7 80.5 791 79.8
Advanced Economies 78.8 92.1 986 1026 1068 1052 105.3
United States’ 72.8 86.0 94.8 991 1024 1034 1048
Euro Area? 68.6 734 83.9 86.5 9.1 93.4 94.0
France 67.9 73.8 81.5 85.0 89.2 92.4 95.1
Germany 64.9 2.4 80.3 176 79.0 76.9 73.1
Greece 108.8 126.2 1457 1710 1565 1749 1772
Ireland 426 62.2 874 11131 1217 1233 1095
Italy 1023 1125 1153 1164 1232 1286 1321
Portugal n.i 83.6 96.2 1111 1258 1290 1302
apain 39.4 0.7 60.1 69.2 84.4 921 97.7
Japan 191.8 2102 2160 2298 2368 2426 2464
United Kingdom 01.8 65.8 /6.4 81.8 85.8 a7.3 89.5
Canada’ 70.8 83.0 84.6 85.3 ar.9 ar.7 86.5



Crescimento das Despesas/Receita

Taxa nominal Taxa real

Discriminagao 2003- 2007- 2003- 2007-

2006 2010 2006 2010
Receita total 149% 14.1% 11.7% 93% | 65% 48% 3.6% 2.2%
Despesa total 12.1% 14.6% 13.1% 114%| 39% 52% 4.9% 4.2%
Pessoal 126% 104% 121% 72% | 44% 13% 4.0% 0.2%
Beneficios Sociais 143% 18.7% 12.6% 125%| 59% 9.0% 44% 5.2%
Custeio e capital 83% 122% 152% 133%| 04% 3.0% 68% 6.0%
Custeio 9.7% 115% 13.2% 12.7%| 1.7% 24% 50% 5.4%
Investimento 84% 57% 308% 64% | 0.5% -3.0% 21.4% -0.5%
Inversdes e subsidios | -2.7% 31.5% -0.6% 35.2% | -9.8% 20.7% -7.8% 26.4%
Taxa Cresc. PIB - - - - 23% 35% 45% 2.1%




Divida bruta do governo geral* (% PIB)
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Figure 4. Debt-to-GDP Ratios Across Country Groups, 1880-2009
(Group PPPGDP-weighted average, in percent of GDP)
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Crescimento real do gasto publico Grego

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Acumulado

Gasto Total Real 7,7 1,8 -8,3 -5,9 -5,5 8,8 -18,5 -20,8
Gasto Priméario Total 7,8 2,0 -10,1 -8,3 -0,9 12,0 -19,7 -19,3




Cenarios nao estagnacionistas

v’ Forte crescimento do gasto publico com possivel
elevacao da divida publica no curto prazo. Reducao
da taxa de juros ajudaria muito a conter a divida
publica.

v’ Opcdo Haavelmo: elevacdo da carga tributaria sobre
parcela da populacao de alta propensao a poupar e
elevacao substancial do gasto publico
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De onde “tirar” ?

Tabela 2- Despesas Primarias do Governo Central (RS Milhdes e % PIB)

. e

IV. DESPESA TOTAL 1.241.022.9 19.8% 100,0%
IV.1 Beneficios Previdencidrios 507.875,7 8,1% 40,9%
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 259.968 .6 4.2% 20,9%
IV.3 Outras Despesas Obrigatdrias 208.799,4 3,3% 16,8%

Abono e Seguro Desemprego 59.866,1 1,0% 4,8%
Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS/RMV 48.853,6 0,8% 3,9%
Compensacdo ao RGPS pelas Desoneracdes da Folha 18.485,3 0,3% 1,5%
FUNDEB [Complemento Unido) 12.544,7 0,2% 1,0%
Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) 5.867.8 0,1% 0,5%
Subsidios, Subvencies e Proagro 30.284,4 0,5% 2,4%
Demais 32.897,5 0,8%  2,7%
IV.4 Despesas Discriciondrias 252.456,4 4,00 20,3%
IV.4.1 Discriciondrias Executivo 240.283,6 3.8% 194%
V.4.1.1 PAC 33.962,1 0.5% 2,7%
IV.4.1.2 Demais 206.321.4 33% 16,6%
Min. da Saude 87.6959 1.4% 7.1%

Min. do Des. Social 30.348.0 0.5% 2.4%

Min. da Educacao 30.540.8 0.5% 2.5%

Demais 57.736,6 0,9% 4,7%

IV.4.2 Demais Poderes 12.172,8 0,2%  1,0%

Fante- Belatdrio Bimestral de Avaliacio de Beceitas e Despesas 42 Bimestre
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